La asociaqon entre dinero y capital tiene una
vieja_historia. Capital viene del latin caput, cabeza,
aludiendo a las cabezas de ganado que fueron el

capital. prlmltlvo Dinero se decia, en el idioma del

Lacio, pecunia, de donde todavia tenemos en -espa-
,nol «pecumario». Pecunia se deriva de pecus, res,
\rocablo del cual viene «pecuario». Las dos pala-‘
bras revierten a una misma cosa. Fatalmente, tiende
a identificarse la riqueza y el capital con el medio
monetario y con la. sustancia de que la moneda
estd hecha. Es asf como mis tarde se han venido

“a tomar el oro y la plata como el trasunto del di-

nero, y de esos dos conceptos economlcos siempre
asociados a él. Misién de la Economia es deshacer
esas confusiones. Afortunadamente, en este caso
la realidad misma se ha encargado de disociar el
dinero de esas dos otras categorias. Ha asumido
hoy el medio circulante una forma tan sutil y vapo-
rosa, que sélo por una rutina del pensamiento
cabe ‘incurrir en tal confusién. '

Una de las maneras clasicas de deﬁmr el capital
es la de riqueza empleada reproductivamente.
Puesto que el dinero no es riqueza real, en su
forma presente, no puede ser capital. Otra defi-
nicién es la de que el capital es aquello que pro-
duce un rédito. Tampoco, segln esa definicién, el
dlnero es capitai puesto que por si mismo no
renta- («El dinero no pare dinero», decian lo_s
escolastlcos) El dinero redittia en tanto se presta
o se emplea en algo que rente, es decir en tanto
se deja de tenerlo y se cambia por un titulo, por
una finca, por una fabrica o negocio provechoso.
En esto se ha basado Keynes para definir el interés
como la recompensa de no guardar, de perder la
liquidez;-definicién que viene a-reemplazar a la de

los clasicos, segtin la cual era la recompensa de no

gastar, de: abstenerse leerente .palabrerla. -

g

Las dos def‘ niciones de capttal resuitan a veces
incompatibles, verbigracia; en el caso de:la deuda
del Estado, que no es riqueza y, no obstante,
renta, mientras que otras cosas son riquezas sin
rentar, cOmo Un atesoramiento en oro o en joyas.
Perolos economistas clasicos tenfan una gran preo-
cupacién -por-identificar, dentro de: su sistema, el
bien individual con el social, lo que les parecfa
la justificacién. del régimen liberal que propug-
naban; y se apresuraron a establecer el principio
de que, si las cosas rentan para su duefio (bien
individual) es porque producen para todos (bien
colectivo). Y a esto se le llamé «productivismon.

DINERO Y CAPITAL

Lo que si es cierto es que el dinero constituye
la manera de tener capital. No qwere esto decir
que él mismo lo sea. EI hombre produce capital,
mas él no lo es; lo que hace él es transformar su'
trabajo en capitales, del mismo modo que lo trans-
forma en bienes de consumo. Por eso no decimos
que el trabajo sea capital, en el estricto sentido
econémico, ni menos que sea un articulo de con-
sumo. En definitiva, un capital es un medio de
obtener con mis facilidad los bienes de consumo
y de goce que son anhelo de los hombres. Una acu-
mulacién de dinero ahorrado es necesaria para
poder constituir un capital real; el dinero es la
manera de retribuir a los que emplean su trabajo
‘en producir capital, y de que ellos puedan comprar
los articulos que consumen. El dinero sirve para
formar capital, como sirve para adquirir o hacer
producir articulos de consumo o de placer, por ser
el ms_trumento_dgl cambio, mecanismo a través
del cual todo se ha de obtener en una econo-
mia monetaria. Lo que no quiere decir que ni el
dinero ni el trabajo sean en si mismos capi-
tales.

Yo ya sé que es un tropo muy corriente tomar
la causa por el efecto, mas la ciencia no se cons-
truye con tropos; antes bien es una de sus misio-
nes dtstmgmr el tropo de lo que es exactitud y
realidad. Se emplea mucho en Economfa Ia meta-'
fora, para ocultar la ausencia de argumentos que
faltan. Este es uno de los sintomas y de las causas
del atraso de esta ciencia. o

Muchos economistas razonan todavia como si el
dinero fuera algo que preexiste-a las operaciones
~de cambio, cosa falsa. El comerciante que dispone
"de crédito no necesita tener dinero para hacer
una compra. Le basta firmar una letra que un banco

~descuenta abonando su importe "al vendedor, con

lo cual nace la suma correspondiente de dinero
giral, que permite lievar a cabo la operaciéon con
dinero creado al efecto. El vendedor podrd dis-
poner de él, como si fuera dinero efectivo, para
sus compras y pagos, por simple transferencia a
otras cuentas. Y si una porcién de ese dinero lo
necesitan sus perceptores en dinero legal, nada
les impide obtenerlo en ‘esa forma del banco deu-
dor; si a éste le escasea, ficilmente el redescuento
del efecto en el banco emisor le:proveerd de los
billetes necesarios. También ¢en fas ventas al con-
sumidor, se'crea ficilmente el numerario suficiente;
mediante fa firma. de letras escalonadas desconta-



bles en la banca (ventaSI a plazos de automévnles

H

y aparatos caseros)- < ¢ ¢ b TR

A la vista de estos hechos se advierte el absur-
do de esa teoria cuantitativa del dinero segtn la
cual "es 'la’ cantidad de dinero la que determina

que los’ preCIos sean mis altos o mis ba]os Lo

cierto es hoy lo inverso. Son los precios altos los

que "harén que sean de més el_evado lmporte los

efectos creados y, por consrgme'nt’e mayor el vo-
lumen de dinero circulante.’ Esto no puede sor-
prender después del concepto que hemos estable-
cido (en articulos’ precedentes) del ‘dinero como
una deuda. Si el dmero es la forma de una deuda,

es natural qUe nazca del ¢rédito, asi, por ejemplo_

en nuestro pafs los descuentos de la Banca privada
y del Banco de Espana, excluyendo los redescuen-

tos y cuentas interbancarias, representan el 25° A

(mas de 50.000 millones de pesetas), el 30 9 tiene
como contrapartrda crédltos y otro 30 9 se con-
trabalancea con Carteras de titulos (60 000" mi-
llones de pesetas ¢ada partida aproxamadamente)
Se' comprende que este volumen aumerita o dis-

minuye con la cuantia de los precios y el volumen
de las | operacmnes, y no al revés, como pretende-

la ingenua teorfa cuantltatlva, tan en predlcamento

todavia. Vulgarmente se dice de esto que es tomar

el ribano por las hojas.

“La mayor virtud de la moneda de oro Yy, en
general, de la moneda mercancia es que era una
moneda «pagada» por el pablico, no dependia del
crédito. era la plena propiedad del _que la_posefa.
La moneda' hacida del crédito estd en poder del
ptiblico’tan’" sélo a titulo precano Basta que, por
ct:alqmer circunstancia fortun:a el crédito. se re-
sienta o deliberadamente se restrinja por razones
de  politica :monetaria, para. que la economija ‘se

vea amenazada de: un colapso;: El gran comercio

En camblo, la moneda nauda del crédlto tiene
una flexibilidad de que la moneda metilica carece.
El tener que disponer para crearla de una mate]rla
concreta ¥y valiosa, ‘escasa’ por naturaleza y versatll
por sus: mowmlentos, una sustancia de’” que no
siempre es’ facul dlsponer en la cantidad suficiente
para apoyar eficazménte los estimulos a la expan-f'
sién de la économia, ‘era una dificultad que ha cos-
tado a la Humamdad siglos de dlf‘cultades y luchas’
bastante’ cruentas. Hasta' que’no se coﬁstruya una
buena teorfa monetatia no'se sabrd cuénta parte'
han tenido en"las vicisitudes histéricas” estas cir-
cunstancias econdmicas. El' mercantillsmo, que lle-
na tres centu rias por lo menos es todavia un fené-'
meno per exphcar '

La expansuon mdustrial de Eos 5|gios XV y
XIX se atribuye generalmente a Ios descubrlmien-
tos e invenciones que le precedleron. pero 'se
ignora la parte que tuvo el descubrimiento de fa
moneda  crediticia, que permitié esa ‘expansion,
allmentandola en medio circulante; con la moneda
de oro y plata excluswamente, esa expansion se
hubiese ahogado en germen. Claro que esto se
pagé’ con ‘inflaciones 'y crisis violentas. Se' com-
prende que el sistema estaba més expuesto a ellas,
por causa del cardcter més inestable del dinero.

Prueba de que el mercantlhsmo tenia una honda
ra[z monetaria es que, cuando se V6 que habia
que sujetar a freno la nueva moneda, para evitar
sus locuras, unc1éndola a patrones monetarios fijos -
Y a reservas metallcas que los hicieran efectivos,
lo cual era retornar en parte al sistema monetario
inﬂexlble de otros tiempos hubo que reintroducir
el mercantlllsmo. aunque bajo una nueva denorm-
nacaon més eufemfstlca. el proteccionismo.

- GERMAN BERNACER



